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Fondos espaioles que ganan
mas de un 45% este afio

Cinco gestores espafioles, que invierten en acciones de mercados de todo

el mundo, ganan con sus fondos hasta un 90% de rentabilidad en 2021.

Sandra Sénchez
Las Bolsas internacionales si-
guen despuntando con fuerza
este afo, con buena parte de
los principales indices su-
biendoentre un 15%y un 20%
en 2021 l\oh:ynusq.u ver
Jos resultados del Evro Stoxx
50, que sube un 21% este aio
o las alzas de Jos potentes in-
dices de Wall Street. con el
S&PS00y el Nasdag subiendo
un 21% v un 23%, respectiva-
mente.

Este contexto parece ido-
neo para los gestores que di-
versifican su cartera con valo-
res de las mejores bolsas de
todo el mundo. Y de hecho,
son muchos los gestores acti-
vos que baten ka rentabilidad
media de los fondos de renta
variable internacional este
afto, que se sitfia en el 18%, se-
gin Inverco.

Pero los mejores gestores
espaftoles multiplican hasta
por cinco la rentabildad me-
dia de Jos fondos de Bolsa in-
termacional. Los cinco mejo-
res productos de este aio ob-
tiencn entre un 45% y un 90%
de rentabilidad. Sus carteras
coinciden en algo: apuestan
casi sin limites por las mejores
acciones de todo el mundo.

» Elmejor fondo espaiol de
2021 fue también el mejor
producto de todo 2020, ol aio
del Covid y de su debut. Se
trata del Alcali Multigestion
Oricalco. En 2020 gand un
157% v en lo que llevamos de
2021 su rentabilidad roza el
90%. Este fondo mixto estd
gestionado por Creand Asset
Management v estd asesora-
do por Diegn Bernalséu Ugar

te. Invierte principalmente en
Bolsa y tiene el foco puesto en
empresas relacionadas con el
mundo del bockchain v el bit-
coin. Y esto tira bastante del
resultado.

El gestor ha rotado bastante
las primeras posiciones de la
cartera, lo que le Hevo a supe-
rar ¢l 100% de rentabilidad el
afo pasado y ahora ks prime-
ras posiciones del fondo son
HIVE Blockchain Technolo-
gies v Argo Blockchain, dos
empresas mineras de bitcoin
cotizadas, una en Toronto y la
otra en la Bolsa de Londres.
Gananun 115% y un 126%, res-

LOS MEJORES FONDOS DE 2021

Rentabilidad. en porcentaje

Alcald Multigestion Oricalco

Azvalor Managers

Primeras posiciones:

* AMA Group

* Aimia Inc

* Greatview Aseptic Packaging

True Value Small Caps

Primeras posiciones:

* Nagarr

* Dole

* Kaisa Prosperity Holdings

Fajuman Fuente Mornng<tar
pectivamente, durante este Los mejores fondos Andbank, gana practicamen-
afho, espaiioles te un 49% en 2021, Este fondo
i apuesta por acciones de pe-

P> Andbank Wealth Manage- multiplican por quena y mediana capitaliza-
ment gestiona varios de los las ganancias de los cidn que cotizan en todo el
fondos mids rentables de 2021 principales indices mundo, La cartera est reple-
Su mejor prochucto este afo es ta de empresas muy waltae, co-
¢l Esfera I Value, con una ren- Mo energéticas ¥ compaiias
tabilidad por encimadel 62%  El fondo mas del sector financiero v el in-
Quyunw-ﬂaﬁdwurﬁ- rentable del afio mobiliario con buenos resul-
nanciero que, segun Mor- - i tados. Las posiciones del fon-
niNEStar, ene un peso en si invierte do que mas destacan por su
cartera cercano al 40% Y sus  ligadas al bitcoin peso en el patrimonio son
primeras posiciones en carte- Y gana un 90% Peyto Exploration & Deve-
ra son la compaiéa britinica lopmentc v GasLog Partners,
Burford Capital, un despacho ambas relacionadas con el
legal especializado en litigios  do de inversion especializado  mundo del gas ¢ impulsadas
financieros; ka canadiense In-  en divisas digitales, y MicroS-  este ailo por su boom de pre-
ternational Petroleum Corp,  tategy, unaempresaconsute-  cios.
dedicada a la exploracion de  soreria en bitooin,
gas v petrodeo y dos empresas P Elvalue es of estilo de ges-
refacionadas con cnitpos: Ga- P El Hameoo Global Value,  tian de éxito este afio. Y los

laxy Digital Holdings, un fon-

también de la gestora de

gestores espafioles que bus-

can compafitas infravaloradas
en el mercado han voelto con
sus forndos a las listas de éxito,

Azyalor, la gestora liderada
por Alvaro Guzmin y Fer-
nando Bernad, tiene varios de
sus fondos en una rentabili-
dad que supera ¢l 20% este
afio. Destacan su fondo estre-
lla de renta variable global, el
Azvalor Internacional, y su
fondo de Bolsa espaiola, ¢l
Azvalor Iberia. Pero mejor to-
davia que estos dos, lo esti ha-
ciendo o Azvalor Managers,
que gana mds de un 48% en
2021. Es un fondo especial, o
al menos distinto a los otros
que tiene la gestors, porque
Azvalor delega b gestion en
otros gestores internaciona-
les, de firmas como Donald
Smith, Mittleman Brothers o
Goehring & Rozencwajg Y el
proceso de analisis esti coor-
dinado por Javier Sienz de
Cenzano, gestor de Azvalor,
Sus principales inversiones
son la australiana AMA, que
Presta servicios para automo-
viles, y Greatview Aseptic
Packaging una multinacional
de empaquetado de produc-
tos alimentarios con sede en
Pekin.

» Hay muchos fondos de
small caps, uno de los activos
del afo, destacados entre los
mas rentables. De hecho, en
esta lista de cinco hay dos Y
uno de ellos es ¢ True Value
Small Caps, que desde su fan-
zamiento a finales del afo pa-
sado se ha mantenido entre
los fondos mis rentables de
los gestionados en Europa.

A estas alturas de ejercicio,
Heva una rentabilidad del
45% y a doce meses, un 90%.
Entre sus posiciones mas
fuertes s encuentran, segin
Morningstar, la firma alema-
na Nagarro, especializada en
ingenieria digital, v la china
Kaisa Prosperity Holdings,
que ofrece servicios de real es-
tate. Hace menos de dos me-
ses que Jos gestores se han vis-
to obligados a cerrar ¢l fondo,
tras alcanzar en menos de un
aio de vida los 100 millones
de curos de patrimonio, un
volumen considerable para
invertir en small caps sin te-
mer por la liquidez de las

compaiias.



